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Conferencista | Coach | Docente .
Idiomas: Espafiol, Inglés

Comentarios (0)

Areas de conocimiento
Analisis financiero, Valoracion de empresas, Contabilidad financiera, Analisis de proyectos.

Descripcion del perfil

Soy "andaluceiro”, como dice mi familia, gallego casado con andaluza con seis hijos. Actualmente vivo a caballo entre Madrid y Sevilla. Estudié Ingenieria de Caminos en Madrid, que terminé en 1982 con una nota final de
sobresaliente. Al término de mis estudios apliqué a la Universidad de Harvard para la realizaciéon de un MBA, lo que me fue concedido. Sin embargo, por recomendacion de uno de mis mentores, comencé mi carrera
profesional en Arthur Andersen & Co., con intencién de estar Ginicamente un afio. Lo cierto es que estuve 5 afios -entre Madrid y Sevilla-especializado en el area de construccion de la division de auditoria y también en
multinacionales y empresas publicas. En ese tiempo me casé y tuvimos nuestros dos primeros hijos. Formé parte del equipo de recruiting y tutoria de nuevos empleados. En 1988, un afio antes de aprobarse la Ley del
Mercado de Valores (1989), me hicieron una oferta para crear una agencia de valores como socio-director de andlisis. Esa sociedad se llamé Maxwell Espinosa AVSA hasta 1995 en que pasé a ser Espinosa Partners AVSA.
Fuimos votados todos los afios entre los 10 mejores equipos de anélisis de Europa (Global Investors, Institutional Investors, Thompson-Reuters, Excel). A nivel personal, entre los cinco primeros de Europa (construccion,
utilities) en los afios 1992, 1993, 1994 y 1998. Representé a Espafa en las presentaciones internacionales de Institutional Investors (1990-1994) en EEUU y Reino Unido y en el fondo de inversién pan-europeo de West
Deustche Landesbank (1990-1993). Participé en operaciones corporativas del sector utilities espafiol en 1991-1993 y 1997-1998 y dirigi la privatizacion de una empresa publica del Ayuntamiento de Madrid (1994). En el afio
2000 aceptamos la oferta de Bank Julius Baer (Suiza) para integrarnos en la agrupacion de brokers independientes europeos que se cre6 en esa fecha, pasando a ser Julius Baer Espafia SVB. Fui nombrado Director General
de Julius Baer Espafia; miembro del Consejo Europeo de Direccién de Julius Baer Brokerage; Director de Andlisis en Espafa y Director del Equipo Europeo de Utilities del banco. Votado como 6° mejor analista de “utilities” en
Europa en 2003, 10° en 2004 (ranking “Excel”) y 1° en Espafia en 2002-2004 (Fidelity), Segui participando en operaciones corporativas del sector utilities espafiol (2005) y dirigi la colocacién en bolsa de la eléctrica suiza BKW
(Berna, 2003). Tras dejar JB, registré una sociedad -Rojasfam 2006, S.L.- con actividades en consultoria, formacién financiera e inversion directa. En realidad, durante los ultimos 30 afios, desde 1991 hasta hoy, he tenido una
doble vida. A mi actividad profesional se le solapé mi vida docente. En 1991, afio de su fundacién, me incorporé a la Escuela de Formacioén de la Fundacién de Estudios Financieros (FEF)/Instituto Espafiol de Analistas
Financieros (IEAF), como director del area de anélisis financiero, donde sigo dando clases (Banco Santander, Repsol, Bankia, Iberdrola, Endesa, BANIF, Fundacion Carolina, Altae, Banca March, CUNEF y Caixa Galicia) para
los titulos “ClIA-Certified International Investment Analyst”, “Master de Finanzas Internacionales”, “Programa Superior de Gestién Patrimonial” y "Experto en Valoracién de Empresas”. Durante estos Ultimos diez afios he escrito
para FEF/IEAF un total de 11 manuales. Entre otros: “Financial Accounting and Analysis” (42 edicién/actualizacién en octubre 2019), “Corporate Finance”, “Equity Valuation and Analysis”, “Gestién del Patrimonio Familiar”,
“Inversiones Alternativas”. Independiente de la FEF, mi actividad académica incluye conferencias sobre aspectos relacionados con las finanzas y valoracién de negocios en Universidad de Navarra, Euroforum, ICADE, Instituto
de Empresa/Arthur DLittle, Fundacion Caixa Galicia, Camara de Comercio de Navarra, Ministerio de Economia, BME-Bolsas y Mercados Espafioles y E.T.S. de Ingenieros de Caminos, C. y P. Asimismo participé como
ponente para Iberdrola en su “Mesa Redonda Sobre Biodiversidad”, “Mercados Financieros y Cambio Climatico” y “Foro Eficiencia Energética”. Sobre estos mismos temas he sido coacher para directivos de varias entidades
financieras espafiolas.

Conferencias, Cursos o Talleres

(1) “Laimperfeccion de los mercados y la valoracién de empresas”

De 1 Hora a 2 Horas

(2) “El decélogo del anélisis financiero y la valoracion de proyectos”

Menos de 1 Hora

(3) “Working Capital Management”

4 Horas 0 mas

(4) “Proyeccion de Estados Financieros y Valoracion. Cobertura del Riesgo en la Inversiéon”

4 Horas 0 mas

(5) “Métodos de Valoracion y Relacién entre la Rentabilidad del Proyecto y la Rentabilidad del Accionista. Andlisis del Apalancamiento”

Flexible

(6) “ ¢ Hacia una total armonizacion contable? Convenciones y Principios”

De 1 Hora a 2 Horas

(7) “Risk management: Financial Accounting”

Flexible

(8) "Contabilidad y Andlisis de Estados Financieros: EEFF, Consolidacién, Anélisis de la rentabilidad y el riesgo y Proyeccién de EEFF"

Flexible



(9) Protocolos de Informacién Financiera en el MAB (Mercado Alternativo Bursatil).

De 1 Hora a 2 Horas

Experiencias

Director del &rea de andlisis financiero-titulo CIIA
Fundacién de Estudios Financieros

1991 - Actual

Socio-Director
Rojasfam 2006, S.L.

2006 - 2020

Director General
Fundacién Empresa y Sociedad

2010 - 2010

Consejero delegado
Doble V & Smith Asociados, S.L./Anglo European Securities Ltd.

2006 - 2009

Director General; miembro del Consejo Europeo de Direccién de Julius Baer Brokerage; Director de Andlisis en Espafia y Director del Equipo Europeo de Utilities
Julius Baer Espafia, S.V.B.

2000 - 2005

Socio-Director de Andlisis
Espinosa Partners, Agencia de Valores, S.A.

1995 - 2000

Socio-Director de Analisis
Maxwell Espinosa, Agencia de Valores, S.A.

1988 - 1995

Senior de la division de auditoria
ARTHUR ANDERSEN & Co., S.R.C.

1983 - 1988

Estudios

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
E.T.S. de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos (Madrid)

1982

Libros

“Financial Accounting and Analysis”
Normas de contabilidad y de informacion financiera. Estados Financieros. Consolidacién de EEFF. Operaciones en moneda extranjera. Ratios financieros. Andlisis de series temporales. Andlisis de rentabilidad y riesgo.

Proyeccion de EEFF.



"Renta Variable: Valoracién y Analisis”

El mercado bursatil espafiol. Estudio de la empresa. Modelos de valoracién de acciones

"Finanzas Corporativas"

Objetivos de las finanzas corporativas. Principios de valoracién. Valoracién de proyectos de inversion. El coste de capital. Decisiones financieras. Estructura de financiacién y valor. Politica de dividendos. Fusiones y

adquisiciones. Finanzas internacionales
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